FC INTERNAZIONALE MILANO S.p.A,
Sede: Viale della Liberazione. 16 /18 Milano

Capitale Sociale: euro 19.195.313,00 interamente versato

C.F., P.IVA e Registro delle Imprese di Milano nr. 80066310154

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
SUL BILANCIO CONSOLIDATO CHIUSO AL 30/06/2024
Al SENSI DELL’ART. 2429 COMMA 2, DEL CODICE CIVILE
Premessa

L’attuale Collegio Sindacale & stato nominato dall’Assemblea degli Azionisti del
28 ottobre 2021 per tre esercizi sociali, fino all’'approvazione del bilancio d'esercizio al
30 giugno 2024,

Si segnala che, a seguito delle dimissioni del presidente del collegio sindacale Avv.
Alessandro Padula, & subentrato nel corso dell’'esercizio nella medesima posizione, ai
sensi dell’articolo 2401 codice civile, il sindaco supplente Dott. Fabrizio Bonelili.

11 Collegio Sindacale ha I'incarico di svolgere la funzione di vigilanza prevista
dagli articoli 2403 e seguenti del Codice Civile, in quanto I'attivitd di revisione legale &
attribuita alla societa di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.a, incaricata ai sensi del
D.Lgs 27 gennaio 2010 n. 39.

Nel corso dell'esercizio chiuso al 30 giugno 2024 la nostra attivitd é stata
ispirataalle disposizioni di legge e alle Norme di comportamento del Collegio Sindacale
di societa non quotate emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti €
degli Esperti Contabili.

Si evidenzia che, dal 22 maggio 2024, FC Internazicnale Milano Sp.A. &
controllata da Oaktree Capital Management, LP (di seguito “Oaktree” o “Nuovo
Azionista di Riferimento”) che, a seguito dell'escussione del pegne sulle azioni di Great

Horizon S.4.r.l. (azionista unico indiretto di Grand Tower S.a.r.1.) da parte di GLAS Trust



Corporation Limited (“Security Agent”} e OCM Luxembourg Sunshine S.ar.l {veicolo
riferibile ai fondi gestiti da/a entita affiliate a Oaktree), ha acquisito il controllo diretto
del 100% del capitale sociale di Great Horizon S.4.r.l. e quindi il contrello indiretto di
FC Internazionale Milano S.p.A.. Great Horizon S.ar.l. ha acquisito altresi il controllo
indiretto di International Sports Capital S.p.A,, titolare del 31,05% delle azioni di FC
Internazionale Milano S.p.A.

Per effetto di quanto sopra descritto, Oaktree ha acquisito complessivamente il
controllo indiretto del 99,69 del capitale sociale di FC Internazionale Milano S.p.A,,
mentre la restante quota dello 0,4% appartiene ad altri azionisti di minoranza.

Il bilancio consolidato del gruppo F.C. Internazionale Milano S.p.A. chiuso al 30
giugno 2024 ¢ stato approvato dal Consiglio di Amministrazione del 24 settembre 2024
e trasmesso, nel termine di legge, al Collegio Sindacale.

La Societd & tenuta alla redazione del bilancio consolidato ai sensi del D.Lgs n.
127/1991 oltre che per le finalita di previste dalle Norme Organizzative Interne
Federali della F.1.G.C. e dal Manuale delle Licenze UEFA.

Il bilancio consolidato chiuso al 30 giugno 2024, redatto in conformita alle
norme italiane che ne disciplinano la redazione, evidenzia, in particolare, un risultato
d’esercizio negativo di eurc 35.745.922 ed un patrimonio netto negativo di euro
99.723.769. Si segnala che quest'ultimo risulta comunque rispettoso dei limiti previsti
dagli artt. 2446 e 2447 del Codice Civile per effetto di quanto previsto:

- dall'articolo 1, comma 266, della Legge n. 178 del 30 dicembre 2020 in

relazione alle perdite registrate al 30 giungo 2021 (pari ad euro 214.412.630},

per le quali I'assemblea degli azionisti del 28 ottobre 2021 ha deliberato di

rinviarne il ripianamento entro I'esercizio in chiusura al 30 giugno 2026;

- dallart. 3, comma 1-ter, del D.L.. n. 228/2021, convertito nella Legge n.15 del



25 febbraio 2022, in relazione alle perdite registrate al 30 giungo 2022 (pari ad

euro 127.308.418), per le quali I'assemblea degli azionisti del 28 ottobre 2022

ha deliberato di rinviarne il ripianamento entro l'esercizio in chiusura al 30

giugno 2027.

Il soggetto incaricato della revisione legale, PricewaterhouseCoopers S.p.a, ha
emesso, il 9 ottobre 2024 Ia propria Relazione, ai sensi dell'art. 14 del D.Lgs. n.
39/2010, esprimendo un giudizio senza rilievi ed un richiamo d’informativa. In
particolare, PricewaterhouseCoopers S.p.a.:

- evidenzia che il bilancio d’esercizio al 30 giugno 2024 fornisce una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo a tale data,
del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in
conformit alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione;

- richiama Yattenzione sull'informativa fornita dagli Amministratori al paragrafo
“Continuita aziendale” della Nota integrativa, a cui si rimanda per maggiori dettagli,
evidenziando come il suo giudizio non sia espresso con rilievi in relazione a questo
aspetto.

1l Collegio Sindacale, non avendo l'incarico di revisione legale, ha svolto sul
bilancio consolidato chiuso al 30 giugno 2024 le attivita di vigilanza previste nelie
Norme 3.8 e 3.9 delle “Norme di comportamento del collegio sindacale di societd non
quotate” consistenti in un controllo sintetico complessivo volto a verificare che lo
stesso sia stato correttamente redatto. La verifica della rispondenza ai dati contabili
spetta, infatti, al soggetto incaricato della revisione legale.

1) Attivita di vigilanza ai sensi degli artt. 2403 e ss. C.C.
Abbiamo vigilato sull’'osservanza della legge e dello statuto, sul rispetto dei

principi di corretta amministrazione e, in particolare, sull'adeguatezza degli assetti



organizzativi, del sistema amministrativo e contabile e sul loro concreto
funzionamento.

Abbiamo partecipato alle Assemblee degli Azionisti e alle riunioni del Consiglio
di Amministrazione delle societa del gruppo di cui siamo componenti dell’organo di
controllo, in relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo
rilievi particolari da segnalare.

Abbiamo acquisite dall'organo amministrativo informazioni sul generale
andamento della gestione del gruppo e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalle
Societa del gruppo e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni
particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e abbiamo vigilato sulladeguatezza e sul
funzionamento dell’assetto organizzativo delle Societa del gruppo, anche tramite la
raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni, e a tale rigunardo non abbiamo
osservazioni particolari da riferire,

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza,
sull’'adeguatezza e sul funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché
sul'affidabilita di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione,
mediante I'ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni e 'esame dei
documenti aziendali, e a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari dariferire.

Nello scambio di informazioni e nelle riunioni svolte con il soggetto incaricato
della revisione legale non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano
essere evidenziati nella presente relazione,

Nello scambio di informazioni e nelle riunioni svolte con I'Organismo di

Vigilanza delle Societa del gruppo che hanno nominato tale organo, non sono emerse



criticita rispetto alla corretta applicazione del Modelle di Organizzazione, gestione ¢
controllo ex D.Lgs. n. 231/2001.

Nello scambio di informazioni e nelle riunioni svolte con YOrganismo di
Garanzia non sono emerse criticita rispetto alla corretta applicazione del Modello di
Organizzazione, gestione e controllo idoneo a prevenire atti contrari ai principi di
lealtd, correttezza e probita

Non sono pervenute denunzie dai soci ex art. 2408 c.c.

Nel corso dell’esercizio sono stati rilasciati dal Collegio Sindacale i seguenti
pareri previsti ai sensi a) dell’art. 2426 n. 5 Codice Civilg, in relazione all'iscrizione nelle
attivita dello Stato Patrimoniale dei costi di struttura e gestione del vivaio sostenuti nel
corso dei precedenti esercizi; al riguardo si ricorda che, a partire dal 1 Juglio 2022, la
Societa, in conformitd alle nuove Raccomandazioni contabili FIGC e Co.ViSoc. ha
cessato di effettuare la capitalizzazione dei costi del vivaio ed ha continuato il solo
processo di ammortamento dei costi residui secondo il piano originario; b) dell’art.
2386 comma 1 Codice Civile, in relazione alla cooptazione delll Amministratore Xu
Yichen deliberata dal Consiglio di Amministrazione di FC Internazionale Milano S.p.A.
del 26 settembre 2023; ¢} dell'art. 2389 comma 3 Codice Civile, in relazione alla
remunerazione degli Amministratori delegati deliberata dai Consigli di
Amministrazione di FC Internazionale Milano S.p.A. del 24 novembre 2023 e del 4
giugno 2024; d) dell’art. 2386 comma 1 Codice Civile, in relazione alla cooptazione
dell’Amministratore Ying Ruohan deliberata dal Consiglio di Amministrazione di Inter
Media and Communication S.p.A. del 26 settembre 2023.

In merito ai fatti significativi avvenuti nel corso dell’esercizio e
successivamente alla chiusura dell’'esercizio si segnala che:

- nel corso dell'esercizio, a seguito del cambio dell’azionista di controllo della



Capogruppo, le Assemblee degli Azionisti del 4 giugno 2024 di FC

Internazionale Milano S.p.A., Inter Media and Communication S.p.a. e Inter

Brand s.r.l. hanno deliberato la nomina di un nuovo Consiglio di

Amministrazione;

- nel corso dell'esercizio I'Azionista di riferimento ha proceduto a convertire in

riserve di patrimonio netto tranche di finanziamento soci fruttifero di interessi
per Euro 98 milioni, di cui Eure 76 milioni in data 25 settembre 2023 e Euro 22
milioni in data 26 marzo 2024. Si segnala altresi che il nuovo Azionista di
riferimento, nel primo trimestre dell’esercizio corrente, ha proceduto ad
un'operazione di versamento in conto Riserva per futuro aumento di capitale
per un totale di Euro 44 milioni e ad una conversione di debiti per
finanziamento soci fruttifero di Euro 3 milioni sempre in riserve di patrimonio
netto.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri
fatti significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione, ad eccezione
di quanto descritto dagli Amministratori nel paragrafo “Continuita aziendale” della
Nota integrativa. In esso gli Amministratori evidenziano, tra l'altro, che, il bilancio
consolidato in esame & stato redatto adottando il presupposto della continuita
aziendale in considerazione delle risorse finanziarie effettive disponibili a livello di
Societd e di gruppo, delle previsioni economico finanziarie per I'esercizio 2025/2026
e dei relativi flussi di cassa, e dell'impegno del nuovo Azionista Oaktree, tramite una
societd appartenente al suo gruppo, a supportare la Societd dal punto di vista

finanziario e patrimoniale per il prevedibile future di dodici mesi dall’approvazione del

presente bilancio.



2} Osservazioni in ordine al bilancio consolidato

Con riferimento al bilancio consolidato in esame, per gli aspetti non legati alla
revisione legale, abbiamo vigilato sull'impostazione generale data allo stesso, sulla sua
generale conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura e a
tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

1] bilancic consclidato al 30 giugno 2024 (costituito dallo stato patrimoniale,
dal conto economico, dal rendiconto finanziario e dalla nota integrativa) ¢ corredato
dalla relazione sulla gestione.

I1 Collegio Sindacale ha, in particolare, verificato che:

la valutazione delle voci del bilancio consolidato & stata effettuata ispirandosi a
criteri generali di prudenza e competenza nella prospettiva della continuazione
dell'attivita;

- i principi di consclidamento ed i criteri di formazione dellarea di
consolidamento sono conformi alle disposizioni del D.Lgs n. 127/1991.

La Relazione al bilancio conselidato in esame, emessa il 9 ottobre 2024 dal
soggetto incaricate della revisione legale, PricewaterhouseCoopers S.p.a, ai sensi
dell’art. 14 del D.Lgs. n. 39/2010:

- evidenzia che “il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppe al 30 giugno 2024, del risultato
economico e del flussi di cassa per l'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme
italiane che ne disciplinano | criteri di redazione”;

- richiama I'attenzione sull'informativa fornita dagli amministratori nel paragrafo
“Continuita Aziendale” della Nota Integrativa in cui, tra I'altro, gli amministratori, al
fine di supportare il presupposto della continuita aziendale per i prossimi dodici mesi

dall'approvazione del presente bilancio, hanno considerato le risorse finanziarie a



dispasizione, le previsioni economico finanziarie per Vesercizio 2025/2026 con i
relativi flussi di cassa, e la volonta espressa dall’azionista di riferimento, tramite una
societa appartenente al suo gruppo, di supportare finanziariamente il Gruppo.

Al sensi dell'art. 2426, n. 5, c.c abbiamo espresso il nostro consensc al
mantenimento dell'iscrizione ed al proseguimento del processo di ammortamento;
secondo il piano originario, dei costi di struttura e gestione del vivaio, classificati nella
voce B.L.7 dello Stato Patrimoniale, sostenuti nel corso dei precedenti esercizi.

Dall'impairment test effettuato, con il supporto di un consulente esterno, sul
valore degli asset di Inter Media and Communication S.p.A., non é risultata la necessita
di apportare alcuna rettifica ai valori degli attivi di questa Societd, in quanto il valore
recuperabile della stessa risulta essere superiore al valore iscritto a bilancio.

La Sccieta del Gruppo Inter Media and Communication S.p.A. si & avvalsa, nel
bilancio chiuso al 30 giungo 2021, ai sensi dell’art. 110 del D.L. 14 agosto 2020 n.104,
della facolta di rivalutare il valore contabile della “Libreria Storica” (riferita all'acquisto
dell’'archivie televisivo RAI) e del marchio “Inter”. Al riguardo, si segnala che,
dall'impairment test effettuato, non é risultata la necessita di apportare alcuna rettifica
ai valori degli attivi di bilancio.

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del
bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, co. 5, c.c..

Abbiamo verificato che la nota integrativa riporti anche le informazioni sulle
operazioni effettuate con parti correlate.

Abbiamo verificato l'osservanza delle norme di legge inerenti la
predisposizione della relazione sulla gestione, comprese quelle sulla situazione

finanziaria, e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.



3) Osservazioni e proposte in ordine all’approvazione del bilancio

Considerando le risultanze dell'attivitd da noi svolta ed il giudizio espresso
nella Relazione rilasciata dal soggetto incaricato della revisione legale, il Collegio
concorda sul contenuto e sulla forma del bilancio consolidato chiuso al 30 giugno 2024
del Gruppo FC Internazionale Milano $.p.A., cosi come redatto dagli Amministratori.

Milano, 9 ottobre 2024

IL COLLEGIO SINDACAL

Dott. Fabrizio Bonelli ..

Dott. Simone Biagigw'........
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Dott. Roberto Cassader m 3



